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Prestitl bancari al settore non finanziadd®mensili, variazioni %

Prestiti bancari (1)

(dati mensili; variazioni percentuali)

(a) al settore privato non finanziario

per comparto di attivita economica (2)

(b) alle societa non finanziarie
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Banca d’ltalia, Bollettino Economico, n.4, ottobre, 2018.
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Domanda di credito delle imprese

1,2
2011

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

= investimenti fissi

B scorte e capitale circolante

livello generale dei tassi di interesse
CTfusionifacquisizionifristrutturazione degli assetti societar
B gutofinanziamento

Jaltre fonti di finanziamento alternative (8)
Crifinanziamentofristrutturazione e rinegoziazione del dehito
—indice di domanda effettivo (5)

#® indice di domanda previsto (G)

Banca d’ltalia, Indagine trimestrale sul credito bancario, terzo trimestre 2018.
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Probabilita di insolvenza per settore di attivic@momica

Probabilita di insolvenza per settore
di attivita economica (1)
{medie ponderate; valon percentuali)
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Banca d'ltalia, Rapporto sulla stabilita finanziaria, n.2, novembre, 2018.
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Quota di debito detenuto dalle imprese vulnerabili

Quota di debito detenuto
dalle imprese vulnerabili (1)
(dati annuali; valon percentuali)
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Banca d'ltalia, Rapporto sulla stabilita finanziaria, n.2, novembre, 2018.
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Qualita del credito

Indicatori di qualita del credito (1)
(dati trimestrali; valori percentuali)

10 -
f_rf‘l
B / ‘/‘f—' III'I.L_/A
B \/\V\ ll‘a
Y \
&Y \¥) \\ﬂ
4 N\
i\
2 i Huﬁm&\\:ﬁ&.,f
P
(] T I T T SO [NV N (I I S Y N T N I T I T O I A T N A
08 07 o8 V8 10 1 12 13 1|4 15 16 17 48
— famiglie — |mprese = totale economia

10

Banca d'ltalia, Rapporto sulla stabilita finanziaria, n.2, novembre, 2018.
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Qualita del credito: importi, incidenze e coperture

Qualita del credito: importi, incidenze e tassi di copertura dei crediti deteriorati (1)
(mifiardi di euro e valon percentuali)

Banche significative (2) Banche meno significative (2) Totale (2)
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Banca d'ltalia, Rapporto sulla stabilita finanziaria, n.2, novembre, 2018.
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Crediti deteriorati

Crediti deteriorati (1)

(a) totale sistema: ammontare (2) (b) banche significative: quota sul totale dei prestiti (3)
(miliardi di euro) (valori percentuali)
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Banca d’ltalia, Rapporto sulla stabilita finanziaria, n.2, novembre, 2018.
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Evoluzione normativa

Linee guida sugli NPL

Linee guida in materia di finanziamenti a leva
Codice della crisi di impresa e dell’insolvenza
Applicazione principi contabili (IAS e OIC)
Principi di revision

Classificazioni dei crediti e forbearance

Regolamento UE 2016/867 della BCE: raccolta di dati granulari
sul credito e sul rischio di credito

X X X < X X
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Linee guida per le banche sui crediti deteriokatiutazione
delle disponibilita finanziarie dei debitori so@at

Debitori societari

. Qualora il debitore abbia diverse tipologie di linee di credito presso una banca
(ad esempio prestito a PMI, prestito relativo a immobili non residenziali ecc.),
quest'ultima dovrebbe provvedere a “scorporare” le varie linee di credito, le
relative garanzie e/o i flussi di reddito. Nella sua valutazione la banca dovrebbe
guardare a queste categorie sia singolarmente sia a livello aggregato, per
stabilire la soluzione o le soluzioni complessive di ristrutturazione piu adeguate.

« Andrebbe considerato il livello di indebitamento complessivo del soggetto,
registrato presso |la centrale dei rischi nazionale, soprattutto per gli impegni di
rimborso del debito non assistito da garanzia, nonche le conseguenze del
mancato pagamento.

« Andrebbe condotta un'analisi/valutazione dei dati storici per ricostruire la
tempistica e le motivazioni delle difficolta finanziarie del debitore e ottenere
un’indicazione della sostenibilita economica del suo modello imprenditoriale.
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Linee guida per le banche sui crediti deteriokatiutazione
delle disponibilita finanziarie dei debitori so@at

. Si dovrebbe effettuare un’analisi/valutazione:

. del piano industriale dell'impresa (ad esempio analisi SWOT, analisi degli
indici finanziari previsti, analisi di settore);

+ dei dati finanziari storici dell'impresa, che possono aiutare a risalire
all'evento scatenante delle difficolta da essa affrontate e fornire
un’‘indicazione della sostenibilita economica del suo modello
imprenditoriale.
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Linee guida per le banche sui crediti deteriokatiutazione

delle disponibilita finanziarie dei debitori so@at

« Andrebbe eseguito il riesame della previsione dei flussi di cassa fornita dal
debitore, tenendo conto di:

. previsione dei flussi di cassa, che dovrebbe contemplare tutte le voci
ricorrenti in modo sufficientemente dettagliato per assicurare la massima
copertura;

il modello/I"attivita imprenditoriale del debitore o il contesto economico
passato e futuro;

« verifica e valutazione della ragionevolezza delle proiezioni e delle ipotesi;

. linee di credito del debitore presso altre banche, uscite rilevanti, spese in
conto capitale, dismissioni, conferimenti di capitale proprio e altre somme
dovute (ammende, imposte, previdenza sociale, assicurazioni, fondi
pensione) ecc.
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Linee guida per le banche sui crediti deteriokatiutazione
delle disponibilita finanziarie dei debitori so@at

e Andrebbe analizzato il rapporto fra i flussi di cassa:

 sulla base dell'ultimo bilancio (sottoposto a revisione o di gestione);
e sulla base della previsione dei flussi di cassa.

. | rimborsi programmati sono pari o inferiori ai flussi di cassa disponibili e
svincolati che si prospettano in base alla previsione dei flussi di cassa.

e Andrebbe condotta una valutazione delle disponibilita finanziarie dei garanti (se
applicabile).
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Linee guida per le banche sui crediti deteriokatiutazione
delle disponibilita finanziarie dei debitori so@at

Tipologia di documentazione

Come minimo andrebbero raccolte le seguenti informazioni nel contesto della
ristrutturazione di un prestito non al dettaglio:

ultimo bilancio sottoposto a revisione e/o di gestione;

. verifica degli elementi variabili del reddito corrente;

» ipotesi utilizzate per I'attualizzazione degli elementi variabili;
. indebitamento complessivo,

. piano industriale efo previsione dei flussi di cassa a seconda delle dimensioni
del debitore e della scadenza del prestito;

. ultima perizia indipendente su qualsiasi bene immobile ipotecato a garanzia di
una linea di credito;

. informazioni su qualsiasi altra garanzia che assista il finanziamento (ad
esempio commissione fissa, assicurazione sulla vita);

. ultime valutazioni di qualsiasi altra garanzia che assista il finanziamento;
. dati finanziari storici;

. indicatori di mercato rilevanti (tasso di disoccupazione, PIL, inflazione ecc.).

Ordine der Dotton Conmmercialisn
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Linee guida per le banche sui crediti deterioegempi di
buone prassi in materia di eventi UTP

Eventi UTP ai sensi dell’articole 178 del CRR Segnali dello stato di riduzione di valore ai Ewventi UTP che attivano lo stato deteriorato

i dello IAS 39, fio 59 . - .
sensi el paragra Bianco: indicatori

Grigio: esempi

Paragrafo 1, lettera a: Fente giudica improbabile  a) significative dificolts finanziare dellemittente  SUSSistono ragionevodl precccupazioni circa |a fulura capacita di un delbiors
che, senza il ricorso ad azioni quale 'escussione o debitore di generare flussi di cassa stabili e sufficienti (ABE]

delle garanzie, i debitore adempia ntegralmente
alle sue obbligazioni creditizie verso 'ente Il liwello della leva finanziana complessiva del debitore & aumentato in
stesso, la sua impresa madre o una delle sue mansera significativa o vi sono giustficate aspettative & tali varazioni della
filiazioni. lewa finanziaria (ABE); il capitale di rischio si riduce del 50% entro un
perodo di segnalazione a causa di perdite

Per be esposizioni verso un individuo: il default di una societz
completamente di proprietd o una persona fisica, qualora quest'ultima abbéa
fometo all'ente una garanzia personale per tutte le obbligazion della societs
(ABE)

Lin‘attiwita finanzara e stata acguistata o onginata con un signficatvo
sconto che rflette | detenoraments della qualita creditizia de! debitore (ABE)

Per le esposizioni 3l dettaglio, alle quali si applichi la definizione & default a
liwefio di una singola Iinea di credito, la circostanza che una parte
significativa dellintera esposizions nei confront: del debitore & in stato d
default (ABE}

If ta=s0 di copertura ded servizio del debito indica che il debito non &
sostenibile

Credit default swap (CO5} a & anni superion a 1.000 punt base negli ultimi
12 mesi

Perdita di un diente o locataric di ifieve

Calo significativo del fatturatoidei fiussi & cassa operativi (20%)

Un cliente connesso ha presentate istanza di falimento

Parere con rilievi del revisore estemo

Ci =i attende che un presfito bullet non possa essere rfinanziato alle
condizioni di mencato correnti
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Linee guida in materia di finanziamenti a leva

v Individuazione del perimetro di analisi e identificazione delle
controparti a leva: Debito finanziario Lordo / EBITDA >4 o
controllato da un’impresa di investimento

v Debito finanziario lordo = debiti finanziari + margini sulle linee
a scadenza — margini non utilizzati sulle linee di liquidita

v Esclusioni per tipologia di impresa, dimensione impr
dimensione esposizione con singolo intermediario, rating investment
grade, SME

v' Fase di istruttoria tecnica approfondita: settore, valutazione della
sostenibilita del debito, analisi del business plan (scenario base e
stressato), stima valore impresa, analisi contrattuale

v' Fase di monitoraggio
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Debt Service Cover Ratio

FCO
(OF + K)

ove: FCO = flusso di cassa operativo

K = quote capitale dei debiti finanziari in scade
La corretta determinazione dell’indicatore prevede che il numerator
sia rappresentato dal flusso di cassa della gestione operdiega, |l
cash flow from operations

D5CHR =

Ordine der Dotton Conmmercialisn
e degh Espert: Contabih ch Padova 20



Free Cash Flow frodperations

FCO =EBITDA—t—d—CAPEX + ACCNop

ove: t=tasse pagate
d = dividendi paga
CAPEX = spese per investimento
ACCNeop=variazione del capitale circolante netto operativo

Ordine der Dotton Conmmercialisn
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Metodologia di analisi della valutazione dei credit

| crediti vengono analizzati secondo una metodologia articolata in

piu fasi:

= scelta tra approccio di liguidazionegone concern, e approccio
di continuita, ogoing concern, in termini di flussi di casa
attualizzati

» determinazione dei flussi di cassa da attualizzare in base
all’approccio prescel

* individuazione dellammontare corretto di accantonamenti

= calcolo di un eventuale aggravio di accantonamenti o di una
eventuale ripresa di valore

Ordine der Dotton Conmmercialisn
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Approccio di continuita e approccio di liguidazione

= Siimpiega I'approccio di continuita se I'azienda produce flussi di
cassa che possono essere utilizzati per rimborsare il debito.
Diversamente si utilizza I'approccio di liquidazione
fondamentalmente finalizzato a determinare il valore attuale degli
Importi recuperati attraverso le azioni di escussione delle
garanzie, al netto delle spese sostenute. Se le informazioni
necessarie a sviluppare I'approccio di continuita non
disponibili, si optera per I'approccio di liquidazione

Ordine der Dotton Conmmercialisn
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Approccio di continuita

L’approccio di continuita e caratterizzato dalla stima del valore
attuale del flusso di cassa, che puo essere determinato utilizzando
due metodologie:
1. Seady-state cash flow approach o approccio standard,
utilizzato nella maggior parte dei casi;
2. Two-step DCF approach, utilizzato meno di frequente

Ordine der Dotton Conmmercialisn
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Steady state approach: flusso di cassa costante

Si basa sulla determinazione di un flusso di cassa cos$aaat®y-

state, per tutto il periodo e lo si trasforma in valore attuale mediante
la moltiplicazione per un multiplo. In particolare si stima una
configurazione di flusso di cassa, CF, come gquella di seguito
descritta:

CF=EBITDA—t —d— CAPEX

ove: CAPEX = spese per investimento; in questa formulazione si
intendono solo gli investimenti di mantenimento della capacita
produttiva necessari per non compromettere la redditivita espressa
dal’EBITDA

Eventuali ulteriori correzioni di CF possono derivare da mancati o
esigui accantonamenti ai fondi rischi, al fondo TFR e al fondo
svalutazione crediti
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Steady state approach: valore attuale

Il flusso di cassa ottenuto sulla scorta dell’'ultimo bilancio
disponibile viene moltiplicato per un fattore M, che varia in
funzione del settore di attivita dell'impresa secondo il seguente

schema:

Infrastrutture 12
Utilities 10
Altri 6

Ordine der Dotton Conmmercialisn
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Steady state approach: incremento e allocazioneadmle
attuale

= || valore attuale precedentemente determinato viene
eventualmente incrementato del valore delle disponibilita liquide
e di altre attivita finanziarie non funzionali alla generazione del
CF.

= || valore cosi ottenuto viene allocato tra le diverse banche
tenendo conto del diverso livello di seniority.
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e degh Espert: Contabih ch Padova 27



Two — step DCF approach

Coincide con il modello denominato “Two stage DCF model” ed e

articolato in quattro fasi:

1. Previsione del CF su un idoneo orizzonte temporale

2. Aggiunta del valore delle disponibilita liquide e di altre attivita
finanziarie non funzionali alla generazione del CF

3. Stima del valore residuo oltre I'orizzonte temporale di stima del
CF utilizzando un multiplo come nell’approcsteady - state

4. Allocazione tra le diverse banche tenendo conto del diverso
livello di seniority
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Evoluzione normativa: impatti sulle banche

v' Minore discrezionalita gestionale
v' Maggiore attenzione alle tematiche creditizie

v Adattamenti organizzativi: procedure, processi, hormative,
struttura organizzativa

v Investimenti di carattere cultur:

v Sfida gestionale: politiche del credito, ...
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Evoluzione normativa: impatti sulle imprese

v' Razionamento qualitativo del credito

v Incremento trasparenza: piani industriali, flussi di cassa, note di
commento al bilancio, analisi finanziarie, dati di periodo

v Incremento competenze economico - finanziarie
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Evoluzione normativa: impatti sul professionista

v' Supporto alla produzione di documentazione e informazione
finanziaria; processo di override

v' Supporto alla stesura dei contratti di finanziamento e finanziari

v Supporto allo sviluppo della governance
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